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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Sorg Vand A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten afl&gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlille, den 19. marts 2019
Direktion:

Anders Werner Johansen
direkter

P 4- f j‘.‘ 1/ l/

Ivan Hansen”
Clausen nastformand
formand

e

A el

Arne Juel Ljensen
forbrugerréprasentant

Irene JL;?/Vissing
forbrugefreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Sorg Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sore Vand A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 om sarlige poster. Noten beskriver de andringer, der i 2018
er sket til regnskabsmaessige sken for opgerelse af udskudt skat vedrerende anlagsaktiver og den
deraf afledte opkraevningsret, som felge af dommen i Hejesteret af 8. november 2018 vedrgrende
vandselskabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrorende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fartsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontraol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerned om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. marts 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28 —
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Sorg Vand A/S indvinder grundvand fra 8 indvindingsboringer, der behandles pé vandvarket og distri-
bueres gennem ca. 200 km vandledning til selskabets ca. 3.300 kunder.

12018 udgjorde den afregnede vandmeangde 521.003 m3 (2017:518.197 m3),
Selskabet ejer driftsaktiver, herunder ledningsanlag, vandvaerk, keretejer m.m.
Selskabet modtager indtaegter og afholder udgifter, der vedrarer selskabets virke.

Selskabet keber arbejdskraft og administrative ydelser fra Sorg Forsyningsservice A/S.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hegjesteret har i domme af den 11. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers anlagsakti-
ver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemaessige indgangsverdier pd anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model,
underkendt.

Afgerelserne i Hpjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Sorg Vand A/S og
branchen har fort sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hojesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af
selskabets skattemaessige indgangsveerdier og historiske selvangivelser hos Skattestyrelsen. Sorg
Vand A/S har kunnet opgere selskabets skattemassige konsekvenserne efter afgarelserne i
hejesteret uden betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er
realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvardier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pd de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne iht. Skattestyrelsens
tilempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier gget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkravningsret, der blev indregnet i rs-
regnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde fiet medhold i bide Landsskatte-
retten og Landsretten.

Tilbagefgrsel af udskudt skat og den tilsvarende opkravningsret er &ndrede regnskabsmassige skan,
hvorfor tilbagefgrsierne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Som falge heraf er opkravnings-
retten pa 5.748.161 kr. tilbagefert i "nettoomsatning", mens udskudt skat pd 5.748.161 kr. er til-
bagefort i "skat af drets resultat".

Sorp Vand A/S er med afgerelserne i Hpjesteret fortsat skattepligtige, men har en betydeligt forbedret
skattebase baseret pa de historiske anlaegsaktiver. Sandsynligheden for, at Sorg Vand A/S i fremtiden
vil realisere et skattemeaessigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret betydeligt, dog
under forudsatning af at Sorg Vand A/S fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvor indtaegter
0g udgifter skal balancere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et mindre overskud i 2019.
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Resultatopgerelse

Note  kr.

Bruttoomsaetning
Skattesagen

3 Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster
4 Finansielle indtagter
5 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat
6 Skattesagen

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
6.573.920 6.087.877
-5.748.161 5.748.161

825.759 11.836.038
-1.753.538 -1.764.159
D2T.779 10.071.879
“1.229.551 -1.698.996
-826.373 -888.229
-3.683.703 7.484.654
71.377 373.868
-18.655 -11.470
-3.630.981 7.847.052
14.848 10.985
-20.787 -5.754
-3.636.920 7.852.283
239.232 -462.908
5.748.161 -3.979.859
2.350.473 3.409.516
2.350.473 3.409.516
2.350.473 3.409.516




Sorg Vand A/S
Arsrapport 2018

EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2018 2017
AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Immaterielle anlagsaktiver
Software 63.781 89.559
63.781 89.559
8 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 3.991.801 3.991.801
Produktionsanlag og maskiner 11.404.854 11.152.557
Distributionsanliag 44.305.447 43.771.236
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 385755 212.843
Igangveerende investeringer 532.567 247.025
60.590.424 59.375.462
9 Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret 5.748.161
5.748.161
SMeRgraktivardal 60.654.205  65.213.182
Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 685.186 696.887
685.186 696.887
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 994.525 115.964
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 58.904 1.471.759
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 239.232 0
Andre tilgodehavender 596.540 525.164
Periodeafgransningsposter 109.240 140.841
1.998.441 2.253.728
Likvide beholdninger 2.342.014 242,117
Omsaetningsaktiveri alt 5.025.641 3.182.,732
AKTIVER I ALT 65.679.846 68.405.914
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Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital

10 Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt
Geeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Seerlige poster
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
12 Sikkerhedsstillelser
13 Neertstdende parter

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
5.000.000 5.000.000
59.146.112 56.795.639
64.146.112 61.795.639
0 5.748.161

0] 5.748.161
1.274.046 441.721
0 231.476

259.688 188.917
1.533.734 862.114
1.533.734 862.114
65.679.846 68.405.914
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Egenkapitalopgereise

K. Selskabskapital Qverfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2018 5.000.000 56.795.639 61.795.639
Overfert via resultatdisponering 0] 2.350.473 2.350.473
Egenkapital 31. december 2018 5.000.000 59.146.112 64.146.112

10
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Pengestremsopgerelse

Note

14

15

16

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift fgr eendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestremme fra driftsaktivitet
Keb af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme til investeringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Sorpg Vand A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
2.350.473 3.409.516
2.047.070 762.493
4.397.543 4.172.009

938.608 -356.132
5.336:151 3.815.877
-3.236.254 -3.608.048
-3.236.254 -3.608.048
2.099.897 207.829

242.117 34.288
2.342.014 242.117

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sorp Vand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andring i regnskabsmaessige skgn

Som felge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om sarlige poster, er der sket a&ndringer til
regnskabsmaessige sken for opgerelse af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver samt den deraf
afledte opkravningsret.

Opkraevningsretten pa 5.748.161 kr. er tilbagefert i "nettoomsatning", mens udskudt skat pa
5.748.161 kr. er tilbagefert i "skat af arets resultat".

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsatningen korrigeres med en eventuel over- eller underdakning samt reqgulering af opkraev-
ningsretten vedrgrende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb indtagtsrammen for levering af vand, indregnes for-
skellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belab lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdakning, hvis forskellen forventes opkravet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over/-underdakning indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens indvinding af vand, drift og vedligehold
af vandveerk og indvindingsemrader, afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling
m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand. Under
regnskabsposten harer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, herunder pumpestation-
er og brende m.v., ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved
aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

12
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder gebyrer.

Afskrivninger
Af-og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundliaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Vandvaerk 10-50 ar
Ledningsnet 50-75 ar
Pumpestationer og gvrige tekniske anlaeg 10-30 ar
Maskiner 10-15 ar
Software 3ar

Anlaeg under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug.
Anlaeg under udferelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til 3rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetillaeg til administrati-

onsselskabet.
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Sorg Vand A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver bestar af software.

Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Materielle aktiver bestdr af grunde, bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt vandtek-
niske anlaeg herunder indvindingsanlaeg, vandliedninger m.v.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Sore Kommune blev veerdiansaettelsen af overtagne ma-
terielle anleegsaktiver baseret pa Vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer ikke
et effektivt marked for selskabets tekniske anlaeg. Vardiansattelsen af de overtagne materielle an-
leegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne standardveerdier i pris- og
levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsveerdi af de tekniske anlaeg.

Finansielle anlaegsaktiver

Lovbestemt opkravningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtgarelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme, og dermed kan till&egges vandselskabets takster krone-for-krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pé sigt og dermed til en opkraevningsret hos
selskabets forbrugere pa en tilsvarende starrelse.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle aktiver vurderes rligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver, Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hegjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de sarlige forhold, der galder for vandselskaber, herunder
at selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de saerlige
forhold og reguleringen af indtaegter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelse, der relaterer siq til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udigser nedskrivningstest.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im@degdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne base-
res primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle meliem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvasrdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for ret fordelt pa drifts- og
investeringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindeise med kab og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket eventuel kortfristet bankgald.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Seerlige poster

Hojesteret har i domme af den 11. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsveerdier pa vandselskabers anlagsak-
tiver. Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat
vandselskabers skattemaessige indgangsveerdier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model,
underkendt.

Afgerelserne i Hpjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor Sorg Vand A/S og
branchen har faort sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hegjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af sel-
skabets skattemaessige indgangsveerdier og historiske selvangivelser hos Skattestyrelsen. Sorg Vand
A/S har kunnet opgere selskabets skattemaessige konsekvenserne efter afggrelserne i hojesteret uden
betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af
Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte
standardpriser som skattemaessige indgangsvardier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pd de myndighedsfastsatte standardpriser og vardierne iht. Skattestyrelsen
tillempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsveerdier pget betydeligt. Det har medfert, at
udskudt skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkravningsret, der blev indregnet i ars-
regnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 pa baggrund af
bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Landsskatte-
retten og Landsretten.

Som felge af ovenstaende indgar felgende saerlige poster i resultatopgerelsen:

Tilbageforsel af udskudt skat og den tilsvarende opkravningsret er @ndrede regnskabsmaessige sken,
hvorfor tilbageferslierne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Opkraevningsretten pa
5.748.161 kr. er tilbagef@rt i "nettoomsatning", mens udskudt skat pd 5.748.161 kr. er tilbagefort i
"skat af arets resultat".

kr. 2018 2017

Indtaegter

Opkreevningsret vedrorende udskudt skat -5.748.161 5.748.161
-5.748.161 5.748.161

Omkostninger

Udskudt skat vedrerende anlaegsaktiver ved stiftelsen 5.748.161 -3.979.859
5.748.161 -3.979.859

Sarlige poster indgar pa felgende linjer i drsregnskabet

Nettoomseaetningen -5.748.161 5.748.161

Skat af arets resultat 5.748.161 -3.979.859

Resultat af serlige poster, netto 0 1.768.302
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Noter

kr.
Nettoomseetning

Levering af vand
Opkraevningsret vedrerende udskudt skat

Finansielle indteaegter
@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til pengeinstitutter
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Immaterielle anlaagsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
6.573.920 6.087.877
-5.748.161 5.748.161

825.759 11.836.038
14.848 10.985
14.848 10.985
17.113 3.526

3.674 2.228
20.787 5.754

0 231.476

0 231.432
-5.987.393 3.979.859
-5.987.393 4,442 767
Software

135.506

135.506

45,947

25.778

T1.725

63.781
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Noter

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i rets lab

Afgang i drets leb
Overfersel fra andre poster
Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhandede
aktiv

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2018

Finansielle anlzegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018
Arets afgang

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

kr.
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sadledes:

Aktier, 5.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Andre

anlag, lgang-

Produktions- drifts- varende

Grunde og anleeg og Distribution materiel og investe-
bygninger maskiner sanlaeg inventar ringer lalt
3.991.801 24.060.810 145.374.580 396.448 247.025 174.070.664
4] 0 0 0 3.236.254 3.236.254
¢ 0 -109.232 -207.229 0 -316.461
0 1.087.659 1.640.853 222.200 -2.950.712 0
3.991.801 25.148.469 146.906.201 411.419 532.567 176.990.457
0 12.908.253 101.603.344 183.605 0 114.695.202
0 835.362 1.080.127 79.288 0 1.994.777
0 0 -82.717 -207.229 o} -289.946
0 13.743.615 102.600.754 55.664 0 116.400.033
3.991.801 11.404.854 44.305.447 355.755 532.567 60.590.424
Lovbestemt
opkravningsret
5.748.161
-5.748.161
0
2018 2017
5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljeforpligtelser.
Selskabet har en reguleringsmaessig underdakning pa 1.471 t.kr., som det er muligt at opkraeve inden

ar 2020. Underdaekningen er ikke indregnet i &rsregnskabet, idet det er uvist, i hvilket omgang den vil
blive kraevet op.

Sorg Vand A/S har et udskudt skatteaktiv pa 12,8 mio. kr. Skatteaktivet er ikke indregnet i balancen.

Sore Vand A/S indgdr i sambeskatning med Sorg Forsyning A/S, Sorg Spildevand A/S og Sore Forsy-
ningsservice A/S. Selskaberne hafter ubegreenset og solidarisk for danske kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed hafter ikke over for
andre.

Selskabets ultimative moderselskab Sorg Forsyning A/S er administrationsselskab for sambeskat-
ningen, og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

Nertstdende parter

Sorg Vand A/S' nertstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Bopeael/Hjemsted bestemmende indflydelse

Hovedgaden 60,
4295 Stenlille

Neertstdende part

Sorg Forsyning A/S Hovedaktionaer

kr. 2018 2017

Reguleringer

Af- og nedskrivninger 2.020.555 2.067.887
Avance/tab ved afhandeise af anlaegsaktiver 26.515 0
Skat af arets resultat -5.748.161 4.442.767
Regulering af opkravningsret 5.748.161 -5.748.161
2.047.070 762.493

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 11.701 5.281
Zndring i tilgodehavender 255.288 60.962
Andring i leverandergeeld m.v. 671.619 -422.375
938.608 -356.132
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Noter

kr.

16 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifplge balancen

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
2.342.014 242.117
2.342.014 242.117
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