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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Sore Spildevand A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Rrsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat p selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til malingen af den lovbestemte opkravningsret vedrerende
udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlille; den 19. marts 2018
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Sorg Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sorg Spildevand A/S for regnskabs&ret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrﬁmsopgorelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrem-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 3, hvor det fremgér, at drsregnskabet for 2017 er vaesentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens
afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkravningsret hos
selskabets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvor det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
malingen af den lovbestemte opkraevningsret vedrerende udskudt skat.

Dette forhold har ikke medfert modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udar-
bejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstéd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pad grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen oq i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. marts 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Sore Spildevand A/S renser spildevand pa p.t. 12 renseanlaq. Spildevandet ledes fra de ca. 8.000
kun-der via ca. 375 km kloakledning til renseanlaggene.

I 2017 udgjorde den afregnede spildevandsmaengde 1.030.534 m3 (2016: 1.021.959 m3).
Selskabet ejer driftsaktiver, herunder ledningsanlag, renseanlag, keretojer m.m.
Selskabet modtager indtaegter og afholder udgifter, der vedrerer selskabets virke.
Selskabet kaber arbejdskraft og administrative ydelser fra Sore Forsyningsservice A/S.

Usadvanlige forhold, som har pavirket &rsregnskabet

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemassige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i @vrigt, var uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev p&klaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afggrelser vedrerende problemstil-
lingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med Vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skan over de skattemaessige indgangsvardier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlagsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har varet omkring de skatte-
massige indgangsveaerdier, jf. ovenstdende sager. Som felge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu nedsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte veerdier af
selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hpjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hpjeste-
ret, kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er sdledes usikkerhed knyt-
tet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belebsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der henvises til note 3 i arsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og méling

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaagges vandselskabets takster krone-for-krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling p& sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende starrelse. Opkraav-
ningsretten har ikke tidligere varet indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed seiskabets finansielle stilling at indregne opkraevnings-
retten i arsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet, ville selskabets
egenkapital blive vaesentligt formindsket, svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT
opgjorte vaerdier af selskabets anleegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er
retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone-for-krone. Indregning af opkreev-
ningsretten er et andret regnskabsmaessigt sken, som har medfert en foregelse af nettoomsatningen
for 2017 med 123.804 t.kr.

Opkreevningsretten er efter ledelsens opfattelse et aktiv, der falger af lov, hvorfor aktivet ikke er en
finansiel fordring, men skal indregnes og males til kostpris. Erhvervsstyrelsen har i sit notat af 18. maj
2011 om regnskabsaflaggelse i forsyningsvirksomheder underlagt prisregulering anfert, at underdaek-
ninger (kortsigtet opkraevningsret) skal tilbagediskonteres til forventet nutidsvaerdi. Dog henvises i
notatet til et udkast til en international regnskabsvejledning (exposure draft), som ikke blev vedtaget.
Det er ikke afklaret, om det fortsat er Erhvervsstyrelsens vurdering, at der skal ske tilbagediskonte-
ring. Pa dette grundlag har ledelsen valgt ikke at tilbagediskontere opkraevningsretten. Der er derfor
usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et mindre overskud i 2018.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note
4

kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Sorg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
180.822.305 46.624.754
-14.087.317 -13.556.435
166.734.988 33.068.319
-24.913.091 -24.176.700

-3.764.827 -3.930.840
138.057.070 4.960.779
203.905 349.812

331 -493

138.260.644 5.310.098

52.474 1.3°779
-3.483.404 -2.687.143
134.829.714 2.636.734
-123.662.635 0
11.167.079 2.636.734
11.167.079 2.636.734
11.167.079 2.636.734
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

8 Immaterielle anlgsaktiver
Software

9 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Distributionsanlaeg
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
lgangvaerender arbejder

10 Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt opkravningsret
Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Underdakning, temningsordning

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Sorg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
105.699 134.706
105.699 134.706

9.426.116 9.127.254
842.675.068 816.843.046
76.326.932 77.501.693
2.184.499 2.680.244
10.404.623 22.647.269
941.017.238  928.799.506
123.804.147 0
123.804.147 0
1.064.927.084 928.934.212
6.289.368 2.426.771
1.667.745 0
141.512 0
5.980.298 5.995.804
59.064 181.773

0 319973

14.137.987 8.924.321
3.670.908 0
17.808.895 8.924.321
1.082.735.979  937.858.533
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Balance

Note

11

12

12

[ ey
U A WWN =

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmaessig overdaekning

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser
Bankgeld

Overdakning, temningsordning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Periodeafgraensningsposter

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Sarlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Sorg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016

10.000.000 10.000.000

799.745.163 788.578.084

809.745.163 798.578.084
123.804.147
123.804.147

137.873.001 120.663.284

0 146.237

137.873.001 120.809.521

4.746.526 3.549.095

0 2.199.373

12.154 0

5.522.875 7.839.409

0 2.481.905

646.635 2.401.146

385.478 0

11.313.668 18.470.928

149,186.669 139.280.449

1.082.735.979 937.858.533

10
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Egenkapitalopggrelse

Sorg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

K. Selskabskapital Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 10.000.000 788.578.084 798.578.084
Overfort via resultatdisponering 0 11.167.079 11.167.079
Egenkapital 31. december 2017 10.000.000 799.745.163 809.745.163

11
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Pengestremsopgarelse

Note

16

Ly

18

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fer a@ndring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestramme til investeringsaktivitet

Provenu af langfristede galdsforpligtelser
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Sorg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
11.167.079 2.636.734
25.482.791 23.477.780
36.649.870 26.114.514
-11.559.601 -3.724.574
25.090.269 22.389.940

-47.500 0
-37.835.675 -68.522.454
109.798 94.000
37, 773.377 -68.428.454
22.500.000 47.512.000
-3.946.611 -3:113.204
18.553.389 44.398.796
5.870.281 -1.639.718
-2:199.373 559,655
3.670.908 -2.199.373

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sore Spildevand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Resultatopgegrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen bestar af indtaegter fra distribution og rensning af spildevand og indregnes i resul-
tatopgerelsen i takt med levering. Derudover bestar nettoomsatningen af indtagter fra varetagelse
af temningsordningen. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet p& vegne af
tredjepart.

Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaskning samt regulering af opkrav-
ningsretten vedrgrende udskudt skat.

Korrektion til tidligere ars over- eller underdakning indregnes i nettoomsatningen.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb prisloftet for handtering af spildevand, indregnes for-
skellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end prisloftet for handtering af spildevand, indregnes
forskellen som en underdakning, hvis forskellen forventes opkraevet.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrerende forsyningens rensning af spildevand, drift og
vedlige-holdelse af renseanlag, afskrivninger m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand.
Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, herunder pumpe-
stationer og brende m.v., ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne
ved afleesning af forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler 0g
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50-75 ar
Distributionsanlaeg 10-75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30 ar
Maskiner 10-15 ar
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10 ar
Tilslutningsbidrag 75ar
Software 3ar

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til 8rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgér i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver bestar af software.

Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Produktionsanlaeg udgeres af rensningsanlaeg, bassiner, og tekniske anlaeg m.v.

Distributionsanlaeg udgeres af spildevandsledninger, pumpestationer, knuder m.v.

Anlaeg under udferelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug.
Anleeg under udferelse afskrives ikke.

| forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Sore Kommune, blev vardiansattelsen af overtagne
materielle anlagsaktiver baseret pd Vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer
ikke et effektivt marked for selskabets tekniske anlaeg. Vardiansattelsen af de overtagne materielle
anlaegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne standardvaerdier i pris-
og levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvardi af de tekniske anlag.

14



Sorg Spildevand A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlaegsaktiver

Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgegrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 ©g 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone-for-krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling p& sigt, og dermed til en opkravningsret hos
selskabets forbrugere pa en tilsvarende starrelse.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmeaessige vardi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
verdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de seerlige forhold, der geelder for vandselskaber, herunder
at selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de sarlige
forhold og reguleringen af indtagter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pd vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgode-
havender.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indtaegter i efterfalgende regnskabsar.

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndel-
se og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i storrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af I&n, afdrag pa rente-
beerende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket eventuel kortfristet bankgald.
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Usikkerhed om indregning og maling

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgarelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets pkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere varet indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i &rsregnskabet ville selskabets
egenkapital blive vasentligt formindsket, svarende til den udskudte skat baseret pd de af SKAT
opgjorte vardier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er
retvisende, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone-for-krone.

Opkraevningsretten er efter ledelsens opfattelse et aktiv, der folger af lov, hvorfor aktivet ikke er en
finansiel fordring, men skal indregnes og males til kostpris. Erhvervsstyrelsen har i sit notat af 18. maj
2011 om regnskabsaflaeggelse i forsyningsvirksomheder underlagt prisrequlering anfert, at underdaek-
ninger (kortsigtet opkraevningsret) skal tilbagediskonteres til forventet nutidsvardi. Dog henvises i
notatet til et udkast til en international regnskabsvejledning (exposure draft), som ikke blev vedtaget.
Det er ikke afklaret, om det fortsat er Erhvervsstyrelsens vurdering, at der skal ske tilbagediskonte-
ring. P& dette grundlag har ledelsen valgt ikke at tilbagediskontere opkreevningsretten. Der er derfor
usikkerhed knyttet til dette forhold.

Serlige poster

kr. 2017 2016

Indtaegter

Indregning af opkravningsret vedrorende udskudt skat 123.804.147 0

123.804.147 0

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver ved stiftelsen -122.821.741 0
-122.821.741 0

Saerlige poster indgdr pa felgende linjer i &rsregnskabet

Nettoomsaetningen 123.804.147 0

Skat af arets resultat -122.821.741 0

Resultat af saerlige poster, netto 982.406 0

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgarelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med Vandsektorloven.
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Serlige poster (fortsat)

Sorg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsveerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har veeret omkring de skatte-
maessige indgangsvardier, jf. ovenstdende sager. Som felge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu nedsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af

selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Der henvises til note 2 for beskrivelse af den indregnede opkravningsret vedrerende udskudt skat.

kr.
Nettoomsaetning

Handtering af spildevand
Afvikling af historisk overdakning
Over-/underdakning temningsordning

Regulering af opkravningsret vedregrende udskudt skat

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra banker
@vrige renteindtagter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, KommuneKredit
Renteomkostninger fra banker
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2017 2016
57.057.809 46.016.134
292.476 292.480
-332.127 316.140
123.804.147 0
180.822.305 46.624.754
51.234 12.384
1.240 1.395
52.474 13.779
2.842.523 2.298.528
60.407 63.581
580.474 325.034
3.483.404 2.687.143
-141.512 0
982.406 0
122.821.741 0
123.662.635 0
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Immaterielle anleegsaktiver

Kr. Software
Kostpris 1. januar 2017 611.906
Tilgang i arets Ipb 47.500
Kostpris 31. december 2017 659.406
Af- 0g nedskrivninger 1. januar 2017 477.200
Arets nedskrivninger 76.507
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 553.707
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 105.699

Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anlag, lgang-

Grunde og Distributions- anleg og driftsmateriel varender
kr. bygninger anlag maskiner og inventar arbejder lalt
Kostpris 1. januar 2017 9.127.254 1.407.892.186 152.898.176 7.448.025 22.647.269 1.600.012.910
Tilgang i rets leb 0 0 Q 0 37.835.675 37.835.675
Afgang i arets leb 0 0 -1.327.106 -202.268 0 -1.529.374
Overfersel fra andre poster 298.862 46.505.892 2.675.712 597.855 -50.078.321 0
Kostpris 31. december 2017 9.426.116 1.454.398.078 154.246.782 7.843.612 10.404.623 1.636.319.211

Af- og nedskrivninger

1. januar 2017 0 591.049.140  75.396.483 4.767.781 0 671.213.404
Arets afskrivninger 0  20.673.870 3.289.693 1.012.693 0  24.976.256
Arets af- og nedskrivninger pa

afhandede aktiv 0 0 -766.326 -121.361 0 -887.687
Af- og nedskrivninger

31. december 2017 0 611.723.010  77.919.850 5.659.113 0 695.301.973
Regnskabsmaessig vaerdi

31. december 2017 9.426.116 842.675.068  76.326.932 2.184.499  10.404.623 941.017.238
Finansielle anlaegsaktiver

Lovbestemt
kr. opkraevningsret
Kostpris 1. januar 2017 0
Tilgang 123.804.147
Kostpris 31. december 2017 123.804.147
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2017 123.804.147
kr. 2017 2016

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000
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Langfristede gaeldsforpligtelser
Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder 89.789 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT veerdiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier pa selskabets anlagsaktiver. Branchen har fort sager mod SKAT i bade Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har féet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne

fra Landsretten til Hpjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde en
reduktion af den indregnede udskudte skat og opkravningsret. Der henvises til note 3.

Selskabet har en reguleringsmaessig underdaekning fra 2016 pa 2.255 t.kr., og der er opgjort en
underdeekning for 2017 pa 3.488 t.kr. Underdakningerne er ikke indregnet i drsregnskabet, idet det
er uvist i hvilket omgang de vil blive kraevet op.

Sorg Spildevand A/S indgdr i sambeskatning med Sore Forsyning A/S, Sore Vand A/S og Sore Forsy-
ningsservice A/S. Selskaberne haefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pd udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed hefter ikke over for
andre.

Selskabets ultimative moderselskab Sore Forsyning A/S er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som faige heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
Neertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Sorg Forsyning A/S Hovedgaden 60, 4295 http://www.sorgforsyning.d
Stenlille k/aarsrapporter-protokol

ler-intern-overvaagning/

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopael/Hjemsted
Sorg Forsyning A/S Hovedgaden 60, 4295 Stenlille
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kr.

Reguleringer

Indregning af opkravningsret

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhaendelse af anlagsaktiver
Skat af arets resultat

Afvikling af historisk overdaekning
Over-/underdakning temningsordning

Zndring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender
Zndring i kortfristet gaeld

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifplge balancen
Kortfristet gaeld til banker

Sorg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
-123.804.147 0
25.052.763  24.115.844
531.889 -29.446
123.662.635 0
-292.476 -292.478
382127 -316.140
25.482.791  23.477.780
-3.974.291 -3.758.155
-7.585.310 33.581
-11.559.601 -3.724.574
3.670.908 0
0 -2.199.373

3.670.908 -2.199.373
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