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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for Sore Vand A/S for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrerende den belgbsmasssige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier p3 selskabets materielie anlagsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlille, den 21. marts 2017
Direktion:

Anders Johansen
direkter

Bestyrelse:

/ _

X -
GertKiHrersen
@ru errepraesentant

Torben V. Ander
forbrugerreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Sorg Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sorg Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfaert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremheavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pé note 2 i rsregnskabet, som beskriver den usikkerhed der er omkring
den belpbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfares til de skattemasssige
indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende opkravningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen, Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke l&engere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledeise om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 21. marts 2017

ERNST & YOUNG
Gedkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by
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Regnskabsar
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Bestyrelse
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Sorg Vand A/S
Hovedgaden 60, 4295 Stenlille

33053770

23.juni 2010

Soré Kommune

1. januar - 31. december

www.soroeforsyning.dk
mail@soroeforsyning.dk

57 87 08 00

Tommy B. Olsen, formand

Ivan Hansen, naestformand

Mogens F. Schwensen

Flemming Jensen

Per R. Andersen

Gert K. Iversen, forbrugerreprasentant
Torben V. Andersen, forbrugerrepraesentant

Anders Johansen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Sore Vand A/S indvinder grundvand fra 8 indvindingsboringer, der behandles p& vandvarket og
distribueres gennem ca. 200 km vandledning til selskabets ca. 3.300 kunder.

| 2016 udgjorde den afregnede vandmangde 503.657 m3 (2015: 485.815 m?3).
Selskabet ejer driftsaktiver, herunder ledningsanlaeg, vandvark, keretgjer m.m.
Selskabet modtager indtaegter og afholder udgifter, der vedrarer selskabets virke.

Selskabet kpber arbejdskraft og administrative ydelser fra Sore Forsyningsservice A/S.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har anvendt de myndighedsfastsatte standardpriser som skattemaessige indgangsveerdier.
Disse veerdier ligger over de regnskabsmaessige vardier. Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT,
hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktiver-
nes skattemaessige indgangsvaerdier. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er pdklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt
de ferste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i
relation til lovens ordlyd og i relation til intentionerne med Vandsektorloven. Der verserer pt. to
pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig
ikke ligger indenfor naermere fremtid.

I ovennaevnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P4 baggrund heraf er den
udskudte skat og tilherende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i &rsregnskabet. Der hen-
vises til note 2 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel,
vil der skulle indregnes en yderligere udskudt skat i niveauet 4,0 mio. kr., der modsvares af en opkrav-
ningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Usadvanlige forhold, som har pavirket drsregnskabet

Der har ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsperioden.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2016 udger 6.276.791 kr. mod 5.408.651 kr. sidste &r. Resultatopge-
relsen for 2016 udviser et overskud pa 1.519.014 kr. mod et underskud pa 140.926 kr. sidste &r, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pd 58.386.123 kr. Ledelsen
anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer i 2017 et resultat pa niveau med 2016.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note
3

kr.

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
6.276.791 5.408.651
-1.549.853 -1.486.661
4.726.938 3.921.990
-1.919.494 <2.513.758
-993.126 -1.003.937
1.814.318 404.295
150.881 161.672
-29.685 -37.834
1.935.514 528.133
2.864 7.940
-5.471 <3.325
1.932.907 532.748
-413.893 -673.674
1.519.014 -140.926
1.519.014 -140.926
1.519.014 -140.926
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  kr. 2016 2015
AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver 117.542 2181
117.542 72.181
8 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 3.991.801 3.991.801
Produk-tionsanlaeg og maskiner 10.557.593 8.148.164
Distribu-tionsanlaeg 42.972.966 41.234.856
Andre anlag, drifts-materiel og inventar 195.196 243.510
lgangvae-rende investe-ringer 89.762 2.085.209
57.807.318 55.703.540
Anlsensakdiyer e 57.924.860  55.775.721
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjzlpematerialer 702.168 720.816
702.168 720.816
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 108.211 210.135
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.416.461 373.101
Andre tilgodehavender 611.423 326.868
Periodeafgransningsposter 178.595 8.500
2.314.690 918.604
Likvide beholdninger 34.288 1.778.432
Omsatningsaktiver i alt 3.051.146 3.417.852
AKTIVER | ALT 60.976.006 59.193.573
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Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

9 Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Reguleringsmaessig overdakning
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Usikkerhed om indregning og méling
10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
11 Sikkerhedsstillelser
12 Nertstdende parter

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
5.000.000 5.000.000
53.386.123 51.867.109
58.386.123 56.867.109
1.536.869 1.122.977
1.536.869 1.122.977.
0 391.971

776.110 305.904
276.904 450.486

0 55.126
1.053.014 1.203.487
1.053.014 1.203.487
60.976.006 59.193.573
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2016

Selskabskapital Overfgrt resultat lalt
5.000.000 51.867.109 56.867.109

0 1.519.014 1.519.014

5.000.000 53.386.123 58.386.123
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note  kr. 2016 2015
Arets resultat 1.519.014 -140.926

13 Regquleringer 1.847.907 2.366.522
Pengestrgmme fra primaer drift fer eendring i driftskapital 3.366.921 2.225.596

14 Andring i driftskapital -1.135.942 221.162
Pengestreamme fra driftsaktivitet 2.230.979 2.446.758

Kaeb af immaterielle anleegsaktiver -61.120 -67.770

Keb af materielle anlagsaktiver -3.914.003 -3.007.133
Pengestremme til investeringsaktivitet :3.975.123 -3.074.903
Arets pengestrem -1.744.144 -628.145
Likvider 1. januar 1.778.432 2.406.577

15 Likvider 31. december 34.288 1.778.432
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sorg Vand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestreamsopgerelse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning
Nettoomsetningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomszetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen i
balancen som en geeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belab lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdakning, hvis forskellen forventes opkravet.

Korrektion til tidligere &rs indregnede over/-underdaekning indregnes i nettoomsatningen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrerende forsyningens indvinding af vand, drift og vedligehold af
vandvaerk og indvindingsomrader, afskrivninger, lokaleomkostninger, milja, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, herunder pumpestationer
0g brende m.v., ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning
af forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

12



Sore Vand A/S
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar
Vandvark 10-50 ar
Ledningsnet 50-75 &r
Pumpestationer og gvrige tekniske anlag 10-30 ar
Maskiner 10-15 ar
Software 3ar

Anlag under udferelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug.
Anlag under udferelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver bestar af software.

Immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle aktiver bestar af grunde, bygninger, andre anleeq, driftsmateriel og inventar samt vandtek-
niske anleeg herunder indvindingsanleag, vandledninger m.v.

I forbindelse med udskillelsen af selskabet fra Sorg Kommune blev vaerdiansattelsen af overtagne
materielle anlaegsaktiver baseret pd Vandsektarloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer
ikke et effektivt marked for selskabets tekniske anlag. Vardiansattelsen af de overtagne materielle an-
leegsaktiver er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne standardvardier pris- og
levetidskataloget, som udtryk for en estimeret dagsvaerdi af de tekniske anlaeg.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de serlige forhold, der geelder for vandselskaber, herunder at
selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de serlige forhold
0g reqguleringen af indtagter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pd vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtrédt efter aktivernes
anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggérelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedragrende
efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidiigere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som falge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Sore Kommune den 23. juni 2010 og kan saledes ikke henfares til den eventuelle udskudte skatte-
forpligtelse omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Geldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s3 forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indteegter i efterfelgende regnskabsar.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt p3 drifts- og investerings-
aktivitet, drets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
0g aktiviteter samt kagb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket eventuel kortfristet bankgzld.
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Usikkerhed om indregning og méling

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvar SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemassige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.

Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste domme vedregrende problemstillingen
og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. Afgarelserne er anket, idet branchen er af den
opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med Vandsektor-
loven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en
endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor narmere fremtid.

I ovennaevnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vardiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentiig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. S&fremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en yderligere udskudt skat i
niveauet 4,0 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau fer tiloagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillzzgges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skat vil derfor blive til en
opkraevningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den
udskudte skat modsvares derfor i nominel veerdi af en opkraevningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilharende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

kr. 2016 2015

Segmentoplysninger

Nettoomsatning fordelt pa forretningssegmenter:

Levering af vand 6.276.791 5.408.651
6.276.791 5.408.651

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra pengeinstitutter 0 116
@vrige renteindtagter 2.864 7.824
2.864 7.940

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til pengeinstitutter 3.785 2.995
@vrige renteomkostninger 1.686 330
5.471 3.325
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kr.

Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrarende tidligere ar

Immaterielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i drets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Materielle anlaagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lab
Overfersel fra andre poster

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Erets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2016

kr.
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2016

Aktier, 5.000 stk. a nom. 1.000,00 kr.

2016 2015
425.240 117.198
-11.347 556.476
413.893 673.674
Erhvervede
immaterielle
anlagsaktiver
74.386
61.120
135.506
2.205
15.759
17.964
117.542
Andre

anlag, Igangvae-

Produk- drifts- rende

Grunde og tionsanlaeg Distribu- materiel og investe-
bygninger og maskiner  tionsanlag inventar ringer Ialt
3.991.801 19.420.136 140.748.148 303.318 2.085.209 166.548.612
0 0 0 0 3.914.003 3.914.003
0 3.123.637 2.773.464 12.350 -5.909.450 1
3.991.801 22.543.773 143.521.612 315.668 89.762 170.462.616
0 11.271.972 99.513.292 59.808 0 110.845.072
0 714.208 1.035.354 60.664 0 1.810.226
0 11.986.180 100.548.646 120.472 0 112.655.298
3.991.801 10.557.593 42.972.966 195.196 89.762 57.807.318
2016 2015
5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Sorg Vand A/S
Arsrapport 2016

Selskabets eventualforpiigtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrarende fastsattelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlagsaktiver og den deraf afledte udskudt og betalbar skat.

Sore Vand A/S indgdr i sambeskatning med Sore Forsyning A/S, Sora Spildevand A/S og Sorg
Forsyningsservice A/S. Selskaberne hafter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed hafter ikke over for

andre.

Selskabets ultimative moderselskab Sorg Forsyning A/S er administrationsselskab for sambeskatningen
og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.

Nertstdende parter

Sorg Vand A/S' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Nzartstaende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
Sorg Forsyning A/S Hovedgaden 60, Hovedaktionaer
4295 Stenlille
Kr. 2016 2015
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 1.825.985 1.686.320
Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver 0 6.528
Udskudt skat 413.893 673.674
Over-{underdakning -391.971 0
1.847.907 2.366.522
Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 18.648 73.388
4Andring i tilgodehavender -1.396.086 141.084
Zndring i leverandergaeld m.v. 241.496 6.690
*1.135:942 221.162
Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen 34.288 1.778.432
34.288 1.778.432
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